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Altersvorsorge
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Die Abgeltungsteuer krempelt die Vorsorgewelt véllig um.

- Vor allem mit Versicherungslésungen stehen Sparer im Alter kinftig besser da

1s vor drei Jahren war die Welt noch in Ordnung. Wer

fur sein Alter vorsorgen wollte, schloss eine Lebensver-
sicherung ab, profitierte nach zwolf Jahren von der steuer-
freien Auszahlung und sicherte mit dem Risikoanteil sei-
ne Familie ab. Uber das ausgezahlte Vermogen konnte der
kunftige Ruhestandler {rei verfugen und es entweder in
eine lebenslange Rente umwandeln oder sich mit einer Ein-
malzahlung endlich die lang ersehnte Weltreise gonnen.

Heute blickt keiner mehr durch. Riester, Rirup, Fondspo-
licen, Rentenversicherungen, Bank- oder Fondssparplan —
mit der Abgeltungsteuer verlieren selbst Steuerberater oft
den Uberblick. ,Ich habe den Eindruck, dass wir damit
einen erheblichen Beitrag zur Steuervereinfachung leis-
ten”, brustete sich Finanzminister Peer Steinbruck noch
vor Wochen — und erntete schallendes Gelachter.

Was ist wirklich die steuergunstigste Altersvorsorge?¢ Wie
findet ein Anleger die richtige Mischung aus Rente und Fle-
xibilitat? FOCUS-MONEY hat nachgerechnet und prasen-
tiert Ihnen die besten Produkte mit niedriger Steuerlast.

Magisches Dreieck der Altersvorsorge. Basis einer Alters-
vorsorge sollten staatlich geforderte Renten sein: , Wer vor-
sorgen will, sollte zunachst die Forderung der Riester-, Ru-
rup- und Beiriebsrenten mitnehmen*, bestatigt Andreas
Beck, Leiter des Instituts fur Vermogensautbau. Je nach
Einkommenssituation stammen bis zu 70 Prozent der Bei-
trage aus staatlichen Zuschussen oder Steuervorteilen.

Das Problem: Gerade bei Gutverdienern decken diese
Vorsorgeformen nur einen Bruchteil der spateren Renten-
licke — und sie sind weniqg tlexibel. Wer etwa eine Riester-
Rente abschlieBt, kann ab dem 60. Lebensjahr maximal
30 Prozent als Einmalzahlung entnehmen — Erben gehen
oft leer aus. ,Sparer mussen daher genau zwischen per-
sonlicher Altersvorsorge und dem privaten Vermogensaut-
bau unterscheiden”, erlautert Bert Ru-
rup, Chef der Wirtschaftsweisen und
Erfinder der Rurup-Rente. Nur Anla-
gen, die eine reine Rentenzahlung ga-
rantieren, fordert der Staat (Riester-,

Riurup-, Betriebsrente). Wer {tlexib-
ler bleiben und auch fur seine Kinder
vorsorgen will, muss sich durch das

Dickicht der Steuergesetze wuhlen.
Wir testen die Besten. FOCUS-MONEY
hat daher die lukrativsten Vermogens-
aufbautormen unter die Lupe genom-
men: die Fondspolicen und Fondsspar-
plane. Wahrend Letztere wegen des
fehlenden Risikoschuizes im Todesfall
eigentlich kostengunstiger sind und in
der Vergangenheit auch hohere Ertra-
ge lieterten, kehrt die Abgeltungsteu-
er ab 2009 das Ergebnis um: Wer 30
Jahre lang 100 Euro im Monat in eine
Fondspolice einer Versicherung steckt,

kommt bei gleicher Wertentwicklung aut ein um 15556
Euro hoheres Nettovermogen als mit einem Fondssparplan
einer Bank. Und selbst bei Einmalanlagen, die vor 2009 ge-
tatigt werden, schlagt die Fondspolice den Fonds, denn die
Abgeltungsteuer greift hier aut Dividenden zu.

Kein Wunder, dass die Deutsche Schutzgemeinschaft
fir Wertpapierbesitz die Neuregelung kritisiert: ,Die Ab-
geltungsteuer kommt vor allem private Fondssparer teuer
zu stehen”, weify ihr Prasident Ulrich Hocker. ,Bei emer
Dividende von 1000 Euro steigt je nach Einkommen und
Familienstand die Steuer um 25 bis 100 Prozent.”

Fonds eignen sich also nach wie vor als Vorsorgetorm -
aber aus Steuergninden im Mantel der Fondspolice. Bieibt
die Frage: Soll ein Anleger nahe dermn historischen Hochst-
stand des Dax in Fonds zur Altersvorsorge einsteigen¢ Die
Antwort lautet: ,Ja.” Zum einen rechtfertigen steigende Un-
ternehmensertrage nach Ansicht von Experten noch deutlich
hohere Bewertungen (vgl. Ausgabe 24/2006). Zum anderen
waren in der Vergangenheit bei einem 30-jahrigen Anlage-
horizont die Rendiien selbst dann noch stattlich, wenn ein
Anleger nicht den optimalen Kaut-Zeitpunkt erwischte.

Achtes Weltwunder. Was bringt ein Fondssparplan, wenn
ich langfristig investiere? Der Bundesverband Investment
und Asset Management untersuchte uber 44 Jahre alle er-
fassten internationalen Aktienfonds-Sparplane. Ergebnis:
Im 30-Jahres-Vergleich entpuppten sich Fonds selbst in
schweren Borsenphasen als sicher: Die Rendite schwank-
te zwischen plus 6,1 (Sparplan-Ende September 1990) und
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plus 11,3 Prozent (Sparplan-Ende Marz 2000). Und was

der richtige Kauizeitpunkt ist, weill der Anleger ohnehin

erst hinterher. Sicher ist jedoch: Wer zu spat zu sparen an-

fangt, verliert den wichtigsten Helfer bei der Vorsorge: den
Zinseszinseffekt, fiir Rurup das ,achte Weltwunder”.

Beispiel: Wer 40 Jahre lang monat-

lich 100 Euro spart, kommt bei sechs

Prozent Verzinsung - der schlechtes-

ten gemessenen Aktienfondsrendite in

diesem Zeitraum - auf ein Endkapital

von 190768 Euro. Fangt er nur zehn

Jahr spater zu sparen an, schmilzt sein

Kapital auf 93316 Euro. Selbst einge-

zahlt hat er im ersten Fall nur 48 000

Wichtige Bausteine

Gesetzliche Rente, Riester-Rente,
Privatrente: mit der richtigen Stra-
tegie den Lebensstandard sichern.

""" Drei Schichten

~ derAltersvorsorge

- {ibrige Altersvorsorge (Privatvorsorge)
2.8, private Rentenversicherung,
Kapitaliebensversicherung

B~ Lapitalgedeckte Zusatzvorsorge
2~ Riester-Rente, betriebliche Alersversorgung
A (2. B. Direktversicherung)

Basisvorsorge
gesetzliche Rentenversicherung, Basisrente
(Riirop-Rente)
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Euro, im zweiten Fall 36 000 Euro — den
Rest bewirkt der Zinseszinseitekt,
Auch ab 2009 lohnt es sich, weiter in
Fondspolicen zu investieren. Dank der
niedrigen Ertragsanteilsbesteuerung
greift der Fiskus ab 65 nur auf 5,4 Pro-
zent der Rente zu. Das 1st zwar mehr
als bei einstmals steuerfreien Lebens-
versicherungen, aber deutlich weniger
als 25 Prozent Abgeltungsteuer. n

WERNER MULLER/URSULA WENZL
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SPARPLAN
Fondsrente im Vorteil

Flr Fondssparer bringt die Abgel-
tungsteuer niedrigere Renten. Eigner
von Fondspolicen bleiben verschont.

Wenn ab 2009 samtliche Kapitalertrage der
Abgeltungsteuer von 25 Prozent unterliegen,
beginnt auch in der Altersvorsorge eine neue
Zeitrechnung. Vor allem alle, die bisher auf
Fondssparpldane setzen, sollten ihre Strategie —_— ARSIt 1
iberdenken. Denn auf sie kommen spirbare e e
FinbuBen zu. Versicherungssparer dagegen e el W
profitieren weiterhin von der Steuerfreiheit in
der Ansparphase und der gunstigen Ertragsan-
teilsbesteuerung in der Rentenphase (s. S. 71). T; . 20 o - - S
FOCUS-MONEY verdeutlicht den Effekt anhand miiﬁizﬁp;:gxi:gegﬁggaf: ;S StAelltlee;spart, xann so die Weichen fur einen
eines vereinfachten Beispiels (s. Rechnung): Ein
35-jahriger Mann spart 30 Jahre lang 100 Eu-  Gute Performance
ro pro Monat. In der ersten Variante fliel3t
der Sparbeitrag in eine Fondspolice. Betragt

In der Vergangenheit fuhren Fonds mit Anlageschwerpunkt Deutschiand
die héchsten Renditen ein. Wer 30 Jahre lang jeweils 100 Euro investierte,
die jahrliche Fondsrendite acht Prozent, hat kann nach Abzugq aller Kosten tGber 194947 Euro verfligen.

sich am Ende der Sparphase ein Guthaben von Jihrliche Rend
121354 Euro angesammelt. Alle Kosten der anrtiche Renciten

Uro angesammeit. Alle ¥ in Prozent, monatliche Einzahlung 100 Euro
Fondspolice sind dabei bertcksichtigt. Daraus

ergibt sich eine lebenslange Monatsrente von 97 -

603 Euro. Bei Rentenbeginn mit 65 Jahren sind 8,6 ;¢ 83

nur 18 Prozent steuerpflichtig, die Nettorente 6,9 ' X

betragt damit 570 Euro - lebenslang. 2./ 3.1 w2t zeit
Alternativ flieBen die Raten in einen Aktien- 37 5 I &8 in Jahren

fonds. Um die Vergleichbarkeit sicherzustellen,

betragt die Fondsrendite ebenfalls acht Pro- 10§ 20 IR 30 20 1002 REN

zent. Allerdings muss der Anleger die ihm 2u- o scone aktienfonds  europ.Akfienfonds  globale Aktienfonds  Euro-Rentenfonds

gerechneten Dividenden und Zinsen jahrlich
versteuern. Angenommen, dieser Teil betragt
zwel Prozent (10-Jahres-Durchschnitt der Dax-

Quelic: BV

126 Euro mehr Rente pro Monat

Dividendenrendite: 1,8 Prozent), flieBen Jahr 1
far Jahr 0,5 Prozentpunkte der Gesamtrendi- | _
te (25 Prozent von zwei Prozent) an den Fiskus. Einzahlungsphase Fondspolice Fondssparplan
So betragt die Wertentwicklung in der verein- .

J S monatliche Sparrate 100 100

fachten Rechnung nach Steuern nur 7,5 Pro- -
zent. Nach 30 Jahren hatte der Anleger 129064 Lauizelt 30 Jahre 30 Jahre

bleiben ihm somit nur 105798 Euro netto. Soll

Euro zur VerflUgung - allerdings vor Steuern. ji’:ihrlic.hBW.erTem‘wickIung hrutto 8% 8%
Denn beim Verkauf des Fonds greift der Fiskus davon Jdhrlich zu versteuernde Ertrage brutto - 2%
bei ab 2003 angeschafften Anteilen noch mal darauf jahrliche Abgeltungsteuer (25 %) -~ 0,5%
zu. Der Gewinn (Ver_'kaufserlos minus Anschaf- 4.h. jahrliche Wertentwicklung netto g0 750%

fungskosten) unterliegt der Abgeltungsteuer .
und ist nicht mehr wie bislang nach einer Hal- vermogen nach 30 Jahren 121354 Euro 129064 Euro
tefrist von zwéif Monaten steuerfrei. davon gezahite Sparraten - 36000 Euro
V\_!enn der Anlgger vor Rentenbeginn seine d.h. erzielter steuerpflichtiger Gewinn — 93064 Euro
Aktienfonds in sichere Anlagen umschichtet, Steuern (Abgeltungsteuer 25%) _ 92966 Euro
' | 121354Euro | 105798 Euro

das Geld 30 Jahre lang reichen, kann er bei vier verfigharesGuthaben =~~~ .

Prozent Zins vor Steuern (nach Abgeltu ngsteuer Auszahlungsphase {(ab 65 Jahren Fondspolice Auszahlplan mit

drei Prozent) monatlich 444 Euro entnehmen - - Kapitalverzehr

Monat fiir Monat 126 Euro weniger als bei der Dauer der Auszahlung o lebenstang 20 Jahre

lebenslangen Versicherungsrente. Verzinsung Auszahlung brutto B 4y,
darauf Abgeltungsteuer (25 %) - 0%
Verzinsung Auszahlung netto - 3% 1
Monatsrente 603 Euro 444 Euro
Ertragsanteil (18 %) 109 Euro

Steuern (personlicher Steuersatz 30 %) 33

“Monatsrente netto T

Fall: Mann, 35 Jahre, Allianz-Police: R4-Tarif mit Beitragsriickzahlung im Todesfall
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Endspurt fur Fondsinvestoren
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EINMALBEITRAG

Selte; 71

Wer bis 31.12.2008 in einen Investmentfonds einsteigt, kassiert Gewinne
beim Verkauf noch steuerfrei. Auf Dividenden greift der Fiskus dennoch zu.

Auch bei der Einmalanlage fallt das Ergeb-
nis eindeutig aus: Mit der steuerlich privile-

gierten Fondspolice sichern sich Anleger bis
zu 1585 Euro mehr im Monat. Das Beispiel: Ein
35-jahriger Mann zahlt 100000 Euro flr seine

Altersvorsorge in eine fondsgebundene Ren-

tenversicherung ein. Bei einer Fondsrendite
von acht Prozent haben sich nach 30 Jahren

945890 Euro angesammelt — woraus eine le-

benslange Rente von 4698 Euro resultiert. Bei
einem Steuersatz von 30 Prozent und einem
Ertragsanteil von 18 Prozent flieBen davon

nur 254 Euro an den Fiskus, so dass dem An-

leger netto 4444 Euro bleiben.

Legt er das Geld dagegen in Aktienfonds an,

muss er schon wahrend der Anlagezeit auf die
Ihm zugerechneten Ausschittungen Steuern
zahlen. Die Wertentwickiung der Fonds nach

Steuern betragt damit im Beispiel nur 7,5 Pro-

zent. Das kostet Zinsen und Zinseszinsen, so

" Niedrige Steuern

Bei lebenslangen Renten-
zahlungen ist nur der vom
jeweiligen Alter bei Renten-
beginn abhdngige Ertrags-
anteil steuerpflichtig. So
flieBen etwa beim persdén-
lichen Steuersatz von 30
Prozent und bei Rentenbe-
ginn mit 65 Jahrennur 5,4
Prozent der regelmaBigen -
Auszahlung an den Fiskus.

Ertragsanteil in

Alter hes

Rentenbeginn Prozent
45 34
50 30
53 28
95 26
58 24
60 22
62 21
63 20
64 19
65 18
67 17
69 15

Quefie: Enkommensteuergesetz

dass nach 30 Jahren das Vermédgen auf nur
875496 Euro steigt. Wurde der Fonds noch vor
dem Stichtag 1.1.2009 gekauft, ist der Wert-
zuwachs beim Verkauf zu Beginn der Renten-
phase wenigstens steuerfrei, denn dann gilt
die Abgeltungsteuer noch nicht.

Legt der Anleger das Geld sicher mit einer
4-Prozent-Verzinsung an (netto drei Prozent)
und soll es 30 Jahre reichen, kann er so mo-
natlich Uber 3672 Euro verfugen. Selbst bei ei-
ner Auszahlungsdauer von 25 Jahren ware die

Rente (4133 Euro)
geringer als im Fall
der Fondsrente, Al-
lerdings sind Fonds

im Vergleich zu Ver-

sicherungen flexibler.

1585 Euro mehr Rente pro Monat

Einzahlungsphase

Anleger kommen zum Beispiel jederzeit an ihr
Geld. Bei Versicherungen ist das Kapital dage-
gen oft fest gebunden.

Werden die Fondsanteile nach dem Stichtag
erworben, kann die Versicherung ihren Rendi-
tevorsprung weiter ausbauen. Denn dann holt
sich der Fiskus auch vom Wertzuwachs seinen
Teil. Im Beispiel flieBen Gber 190000 Euro an
den Staat. Bei einer Auszahlungsdauer von 30
Jahren konnte der Sparer dann jeden Monat
uber 2859 Euro vertligen — 1585 Euro weniger
als im Fall der Fondspolice.

Wichtig: in der Praxis werden beim Verkauf
die jahrlich bezahlten Steuern mit den Steu-
ern auf den Verkaufsgewinn verrechnet. In
den vereinfachten Modellrechnungen wur-
den die jahrlichen Steuern bereits durch die
um 0,5 Prozentpunkte geklrzte Rendite be-
racksichtigt, so dass sie beim Verkauf nicht
mehr separat verrechnet werden mussen.

Quelie: Emkommensteuergesetz

' Fondskauf

Einmalbeitrag

Aufschubzert

jahrliche Wertenfwicklung brutto

davon jahrlich zu versteuernde Ertrage brutto
darauf janhrliche Abgeltungsteuer (25 %)
d.h. jahrliche Wertentwicklung netto
Vermogen nach 30 jahren

davon eingezahltes Kapital

d.h. erzielter steverpflichtiger Gewinn
S’reuern (Ahgeltungsteuer 20%)
verfighares Guthaben
Auszahlungsphase {ab 65 Jahren) n

Dauer der Auszahlung
Verzinsung Auszahlung brutto
darauf Abgeltungsteuer
Verzinsung Auszahlung netto
Monatsrente

Ertragsanteil (18%)
Steuern (personlicher Steuersatz 30%)

| 945890 Euro | 875496 Euro | 681622 Euro

Fondspolice

3672 Euro_| 2859 Euro

Fall: Marm 35 Jahre, Allianz-Tarif: R&Taﬁf mit Be:tragsruckzahiung im Tndesfaﬂ

- Fondspolice i Fondskauf
| vor 1.1.2009 { ab 1.1.2009
100000 100000 100000
30 Jahre 30 Jahre 30 Jahre
8% 8% 8%
— 2% 2%
— 0,5% 0,5%
8% 1,50% {,50%
945896 Euro 875496 Euro 875496 Euro
— —~ 100000 Euro
— ~ 775496 Euro
— — 193874 Euro

i Auszahlplan | Auszahlplan

. m. Kap.-Verzehr| m. Kap.-Verzehr

Iehenslang 30 Jahre 30 Jahre

- 4% 4%

- 25% 25Y%

~ 3% 3%

4698 Euro 3672 Euro 28599 Euro

846 Euro ~ -
254 Euro

Mﬂm Mﬂnzf_ebm, DS hvesﬂnentred'mr eigens Berec:hnungen |



