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Mit den richtigen Fonds lasst sich die Abgeltungssteuer
vermelden - ,,Vermogensverwaltung in emem Papier®

VoN HOLGER ZSCHAPITZ

Berlin — Fondsanleger kdnnen sich
in Sicherheit bringen. Mit dem
richtigen Produkt wird die Ab-
geltungssteuer nicht zum Rendi-
tekiller. Wenn sie bis Ende 2008
ihr Geldvermdégen den Profis an-
vertrauen, kann der Fiskus nicht
zugreifen. Bis zu diesem Stichtag
gilt  Bestandsschutz, sprich:
Kursgewinne  sind
nach einer Haltedau-
er von einem Jahr
steuerfrei und unter-
liegen nicht der pau-
schalen Abgeltungs-

Um der

. dem Namen Life Cycle oder Tar-
get laufen, fiir die Sparer at-
traktiv. Die in Deutschland noch
recht junge Gattung passt sich
bei der Vermdgensverwaltung
nicht nur an die Marktgegeben-
heiten an, sondern trigt auch
dem Lebenszyklus des Anlegers
Rechnung. Der Sparer erwirbt je
nach Renteneintrittsalter den
passenden Fonds, der dann ent-
sprechend umschichtet. In jun-
gen Jahren werden Aktien, im
Alter werden Renten bevorzugt.
Lebensversicherung
Konkurrenz machen zu kénnen,

kosten und nicht die Gefahr ber-
gen, dass ein Manager auf das
falsche Plerd setzt.

Trotz des zu erwartenden
Fondsschlussverkaufs diirfen die
Sparer nicht uniiberlegt handeln.
,Anleger sollten die steuerlichen
Aspekte nicht zur obersten Pri-
misse erheben®, sagt Christian
Michel, Fondsanalyst bei Feri Ra-
ting & Research. Wichtiger sei,

dass Rendite und Risiko des je-
weiligen Produkts zum Sparer
passen. ,Dieser soll sich nicht

L

zum Gelangenen einer Steuerver-
meidungsstrategie machen.”

Portfolio um, fallt anders als bei
den Privaten keine Abgeltungs-
steuer an. Erst beim Verkauf der
Fondsanteile fillt dann die neue
Steuer an; Geld, das dann nicht
mehr arbeiten kann. Dadurch
profitieren Anleger von einem ge-
wissen Steuerstundungseiiekt, da
das fiskalisch ungeschmailerte
Vermbgen im Fonds weiter ar-
beiten kann.

Anleger missen im Zeitalter
der Abgeltungssteuer auf jeden
Fall ein neues Motto verinnerli-

chen: ,,Drum priife, wer sich ewig
bindet.“

bieten einige Gesellschaiten wie
ABN Amro Garantien auf das
eingesetzte Kapital. Andere An-
bieter wie Fidelity verzichten
¢ auf renditemindernde Sicherun-
gen und vertrauen darauf, dass
aul lange Sicht die Statistik
wirkt. Untersuchungen zufolge
treten bei Anlagezeitriumen von

. hr als zehn Jahren mit einer
tagsregelung, dass Fondslosun- o .
gen gefunden werden miissen, die Wahrscheinlichkeit von 99 Pro-

iiber Jahre wenn nicht gar Jahr- zent keine Verluste auf. Selbst der
zehnte im Portfolio Bestand ha- Millenniumserash macht da kei-

ben. Fehlentscheidungen kénnen 11€ Ausnahmg. Sieben Jahre nach
teuer werden. Da die Sparer qua- dem Rekord im Marz 2000 hatte
si zum Stillhalten verdammt sind, der Deuts.che Akjclemndexl Dax
sollte zumindest der Fonds so fle- da_s alte Niveau wieder HEITEICht-
xibel wie moglich sein. Nur so Der .An}agebeda.rf fir solche
kann man gewiss sein, dass das L.angfr.l.stlosungen _15t hoch. Nach
Portfolio den verinderten Markt- Emschatzung von Experten wer-
gegebenheiten geniigt. den die Sparer in den kommen-
,Gefragt sind also Fonds, die den 16 Monaten insgesamt 200
moglichst breit das Geld der In- Mrd. Euro 1n derarti-
vestoren streuen und nach Art ge ,Vermogensver-

einer aktiven Vermogensverwal- waltungen® stecken.
Neben dem bestehen-

den Angebot ist in
den kommenden Mo-
naten mit einer gan-

steuer von 25 Pro-

zent. ,,Investments,

die bis Ende 2008 ge-

tatigt werden, kon-

servieren das alte Steuerrecht au

unbegrenzte Zeit”, sagt Jirgen

Mehrbrei von der Unikat Vermo-

gensverwaltung in Mannheim.
Strategisch bedeutet die Stich-

tung arbeiten”, sagt Markus
Kaiser, Manager bei Veritas in

Frankfurt. ,Mit solchen Produk-
ten delegieren die Sparer kiinfti-

ge Umschichtungen an die Ver- 'Zjeélch- fie(iilﬁ Leﬁ?ﬁ;{'
walter, ohne selbst steuerrele- '
zyklusprodukte  zu

vante Transaktionen vornehmen
zu mussen.

Als Losungen qualifizieren
sich flexibel arbeitende Dach-
oder Mischionds (siehe neben
stehender Kasten). Als Lang-
fristprodukte werden auch so-
genannte Ziel- oder Lebenszyk-
lusfonds, die in der Praxis unter

rechnen. Erst jingst brachte die
Gesellschaft Veritas einen neuen
Dachionds an den Markt. Dieser
investiert nicht in  aktiv
gemanagte Investmentportiolien,
sondern in passive Indexfonds,
sogenannte ETF. Indexfonds ha-
ben den Vorteil, dass sie weniger

Zumal die Langiristfonds nicht
nur etwas fiir die Zeit vor der

So geht’s weiter: Nicht nur
begleitende Fonds werder

ebens-
durch

Einfiihrung der Abgeltungssteuer
sind, sondern auch etwas fiir da-
nach. Denn auch nach 2009 gilt
es, in moglichst langiristige An-
lagen zu investieren. Schichtet
der Fondsmanager die Papiere im

die Abgeltungssteuer
santer. Auch Zinspaplere
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Diese Fonds qualifizieren
sich als treue Lebenshegleiter

Kursentwickiung in Prozent

Ausgabe- laufendes 1 3 Jahre
Name | {SIN -aufschlag  Jahr  Jahr {p.a.)
Dachfonds Dffensiv |
Patriarch My Finance - LU0219309035 5,70 9,8 21,7
Acatis 5 Sterne-Universal . DEDDD5317135 68 202 188
. Dachfonds ﬂéﬂbel |
inovesta Opportunity DEOOU5117519 - 19 135 173
Veritas ETF Dachfonds _DEﬂOﬂﬁSéiﬁm 0 L
Dachfonds defensiv
Sauren Fonds SEL-Global LU3163675910 - 4,1 6,2 5.2
andesbank Baden-Wiirttemberg  LUO097711666 2 07 38 52
Mischfonds |
HWB Umbrelia Fund 110141062942 5 169 459
_'é_.ﬁim;‘nuéstﬁ&r{drém'm””' C pkowsirons 5 a6 187 156
Lebenszyklusfonds Laufzeit bis 2027 und langer |
Fidelity FDS-Targt 2030 LU0215159145 5,25 37 11,3
DEKAZillonds 2030-2034  DEODODKOAOG4 5 14 105
DWS Zukunfisfonds 2030 LU0230335423 5 42 104
~ ABN Amro Target Click 2054 LU0184026028 525 3.4 7,3 12.3
Lehenszyklusfﬁnds mit Laufzeiten vom Jahr 2015 bis 2026
Fidelity Target 2020 Euro LU0172516866 5,25 33 10,3 _' 191
Féhéiﬁﬁﬁ%ﬁté&"é mo lowsrssos - ae ss
DEKA-Zielionds 2020-2024  DEOOODKOAOES & 02 832
ovs Feenson 2030 lwoateosastz . ix 12
DLE @urn T ;wmémm: o rScanQQURt

nteres-
gewin-

nen an Attraktivitat. Im nachsten

warum

es jetzt sinnvoll sein kann, Papiere
mit niedrigem Kupon zu erwerben.

. Alle Folgen zur Serie Abgel-
S tungssteuer im Netz unter:



