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Lange wurde sie
verschmaht: Jetzt ist
die Riester-Rente
attraktiv. Die Zulagen

sind hoch, und der
Fiskus hilft mit.

VON DYRK SCHERFF

Walter Riester ist schon lange
nicht mehr Bundessozialminister.
Aber seine Riester-Rente verkauft
sich besser denn je. 6,2 Millionen
Vertrage wurden bisher abgeschlos-
sen, allein 2005 kam mehr als eine
Millior: hinzu. Und im ersten Halb-
jahr 2006 wurden noch mehr ver-
kauft, wird in der Versicherungs-
branche gejubelt. Das lange ver-
schmahte staatlich geforderte Al-
tersvorsorge-Produkt hat sich zum
Star gemausert.

Ein Hauptgrund fir den Wan-
del ist sicher die Vereinfachung
der Riester-Rente Antang 2004. Da-
bei blieb die Kernidee aber erhal-
ten: Um den Ruckgang bei der ge-
setzlichen Rente auszugleichen, sol-
len die Biirger privat vorsorgen -
indem sie eine spezielle Rentenver-
sicherung, einen Bank- oder Fonds-
sparplan abschlieflen. Dieser dart
nicht vor dem 60. Lebensjahr und
nicht auf einen Schlag, sondern
muf} tberwiegend in monatlichen
Renten ausgezahlt werden.

Die Vorsorge ist nicht verptlich-
tend, sondern wird mit Zulagen ge-
fordert. Mittlerweile erhalt jeder
Erwachsene vom Staat 114 Euro im
Jahr geschenkt, wenn er drei Pro-
zent seines Bruttoeinkommens,
mindestens 60 Euro, in einen Rie-
ster-Vertrag einzahlt. Spart er weni-
ger, sinkt die Zulage anteilig. Fur
jedes Kind schiuttet der Staat 138
Euro aus.

Seit 2005 mufy das Formular, um
die Zulage zu erhalten, nur noch
einmal bei Vertragsabschluf ausge-
fullt werden. Bisher war das jedes
Jahr notig, was das ,riestern“ so bu-

rokratisch machte und die Burger
abschreckte. Zudem wurden die

Anreize fur die Verkaufer der Poli-
cen erhoht. Das motiviert sie, Rie-
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ster-Vertrage offensiver zu verkau-
fen. Und schliefilich wurden die
Zulagen Anfang 2006 erhoht. 2008
steigen sie weiter.

Auch mit einem Vorurteil konn-
te aufgeraumt werden. ,Es sind
nicht nur die geringverdienenden
Familien, fur die sich die Riester-
Rente lohnt“, betont Michael Hau-
er vom privaten Institut fir Vorsor-
ge- und Finanzplanung. Kinderlo-
se und Gutbetuchte werden da-
durch begunstigt, daf} Beitrage bis
zu 1575 Euro vom zu versteuernden
Einkommen abgezogen werden
konnen. ,Wer viel verdient, spart
dann wegen der Progression beson-
ders viel Steuern®, sagt Hauer. Die
Zulagen werden dabei aber gegen-
gerechnet. Die Abzugsmoglichkeit
besteht zusatzlich zu der in der be-
trieblichen Altersvorsorge.

Die Riester-Rente ist also fur je-
den das Beste? ,Ja“, sagt Hauer. Es
sei denn, die ebenfalls staatlich ge-
forderte Altersvorsorge im Betrieb
wird vom Arbeitgeber durch Zu-
schiisse unterstiitzt, wie einige la-

rifvertrige etwa im Einzelhandel
oder der Chemiebranche das vorse-
hen. Grofie Unternehmen konnen
zudem besonders billige Gruppen-
vertrage anbieten. Sie sind immer
kostenguinstiger als die individuel-
len Riester-Vertrage. Auch weil sie
keine teure Kapitalgarantie wie bei
Riester-Vertragen einbauen miis-
sen. Riester aber punktet, weil die
Auszahlungen im  Rentenalter
nicht mit Krankenkassenbeitragen
belegt werden wie in der betriebli-
chen Vorsorge.

Wer sich fur das Produkt des

chemaligen Sozialministers ent-

scheidet, steht vor der (GGrundsatz-
frage: Klassische Rentenversiche-
rung, die vor allem auf Anleihen
setzt, fondsgebundene Rentenversi-
cherung mit hohem Aktienanteil
oder Aktienfondssparplan? Grund-
satzlich gilt: Wer jung ist, sollte ei-
nen hohen Aktienanteil von minde-
stens 80 Prozent haben. Die Angst
vor Kursverlusten ist auf die lange
Sparphase von 20 bis 30 Jahren zu
vernachlassigen. Nach einer Unter-
suchung von Professor Richard
Stehle von der Humboldt-Universi-
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Endlich funktioniert Riester

tat Berlin gab es seit 1955 keinen
Zeitraum von 15 und mehr Jahren,

in dem die Wertentwicklung deut-
scher Standardaktien negativ war.
Wichtig ist dann nur: rechtzeitig
vor Rentenbeginn die Aktienfonds
umschichten in sichere Anlagen.
Die klassische Rentenversiche-
rung bietet sich also bei jungen
Sparern fur den sicheren 20-Pro-
zent-Anteil im Vorsorgedepot an.
Oder fir altere Sparer, die nicht

mehr lange bis zum Rentenbeginn
haben.

Bleibt die Wahl zwischen fonds-

gebundener Rentenversicherung
oder Fondssparplan. ,Die Versi-
cherung hat den Vorteil, daf§ sie
schon heute eine bestimmte Min-
destrente bis zum Lebensende ga-
rantiert”, betont Martin Zsohar
vom Analysehaus Morgen & Mor-
gen. Bei der klassischen Rentenver-
sicherung sogar mit einer Verzin-
sung von mindestens 2,75 Prozent.
,Bei den Fondssparplinen bleibt
man da im unklaren - schlecht fir
die eigene Planung.“ Aber Tom
Friess vom VZ Vermogenszen-
trum in Miinchen entgegnet: , Die
Kosten sind bei Fondsgesellschaf-
ten deutlich niedriger als bei den
Versicherungen.“ Mehr Rendite
also meist mit Fonds, mehr Plan-
barkeit und Sicherheit mit Versi-
cherungen. Die Wahl ist da eine
Mentalitatsfrage.

Aber klar ist auch: Riester allein
reicht nicht. Mit 500 Euro (siehe
Tabelle) zusitzlich zur gesetzli-
chen Rente kommt man kaum
uber die Runden. ,In der Altersvor-
sorge kommt es auf die Mischung

an®, sagt Jom Friess. Wer genug
Geld ubrig hat, kann Riester-Ver-
trag und die ebenfalls getorderte
betriebliche Altersvorsorge kombi-
nieren, wenn die Bedingungen at-
traktiv sind.

Und auch die Direktanlage
ohne Forderung sollte nicht auflen
vor bleiben. ,,Gerade bei guten Ak-
tienfonds kann die Rendite selbst
ohne Forderung besser sein als bei
einem Riester-Produkt, betont
Friess. Um genaues Rechnen
kommt man also nicht herum.



Stanijurier Allgemerne
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2006 786 114
Allein- 2008 1046 154
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Furc (2006 je Erwachaenen und fir jedes Kisd 92 120041 138

120061 und 185 Euwre (2008)

"% Wntwenine Dparkeishing i saablche Hizhslidedening,

Cuelte: Deubsche Restenversichenmg

6 Millionen Riester-Fans
Zahl der Riester Vertrage"

Wl Investmentfondsvertrige
i Banksparvertrige
I Versicherungsvertrage

n Tausend

1.G. 2003 1.0. 2004 1.0. 2005 1.0. 2006

15 Ghng Kiestervertidge in der Cetreblichen Rileraorsns
Dusle Seatsche Renbermer3icherang/F L -Gralik Ki



