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Lebenszyklusfonds
1m Aufschwung

Spezielle Dachfonds gewichten Aktien-, Renten- und
Geldmarktfonds dem Alter des Sparers entsprechend

S.v. KEUDELL | OBERAUDORF

Die Renteist sicher — die Zeiten, als
die Deutschen diese Behauptung
ihrem damaligen Arbeitsminister
Norbert Bliim noch glaubten, sind
lange vorbel. ,,Es selbst besser ma-
chen“ heifdt jetzt die Devise. Im-
merhin wird die Sparquote der
Deutschen in diesem Jahr laut ei-
ner Studie der Postbank bei
10,9 Prozent nach 10,5 Prozent im
Vorjahr liegen.

Doch gerade konservative deut-
sche Anleger verharren beim
Thema Altersvorsorge noch zu oft
bel der vertrauten Lebensversiche-
rung, wenn nicht sogar bei dem gu-
ten alten Sparbuch, anstatt rendite-
trichtigere Anlagetormen ins Kal-
kiil zu ziehen. Der Autbau eines
Vorsorgeporttolios unter Rendite-
und Risikogesichtspunkten in Ei-
genregie erscheint vieltach zu kom-
pliziert, aufderdem lockte bis vor
kurzem das Steuerprivileg der Le-
bensversicherung. Inzwischen hat
der Gesetzgeber dieses Steuerprivi-
leg gestrichen und térdert nun mit
der Riester-Rente das Fondsinvest-
ment. Die Fondsbranche hat sich
daraut inzwischen eingestellt und
eigene Produkte zum Ansparen ei-
ner Altersvorsorge entwickelt.

Management schichtet den Fonds
mit fortschreitender Laufzeit um

Die Ergebnisse kdnnen sich im Gro-
fen und Ganzen durchaus sehen
lassen: Sogenannte Zielspartonds,
auch als Lebenszyklustonds be-
zeichnet, ziumen das Pterd von
hinten auf. Der sparwillige Kauter
klart ab, zu welchem Zeitpunkt er
iber das Kapital verfiigen mdchte,

und je nach Zeithorizont wird die
Anlage autgebaut. Den Rest der Ar-
beit tibernimmt das Management:
Werden zu Beginn der Lautzeit mit
der monatlichen Sparrate in erster
Linie Aktientonds erworben, er-
folgt mit fortschreitender Laufzeit
sukzessive eine Umschichtung in
weniger volatile Renten- und Geld-
markttonds. Damit trigt die Portto-
liozusammensetzung den erhdh-
ten Sicherheitserfordernissen des
Sparziels Altersvorsorge Rech-
nung. Das Fondsmanagement ist
also nicht nur flir die Auswahl der
jeweiligen Investments, sondern
auch tir die altersgemifse Struktu-
rierung des Portfolios verantwort-
lich - daher die Bezeichnung Le-
benszyklustonds.

Wer aut die staatliche Foérde-
rung eines Riester-tauglichen
Fonds verzichten mag, kann solche
Fonds auch einsetzen, um langtris-
tigen Sparziele, etwa einen Immobi-
lienerwerb, zu erreichen. Zahlrei-
che Anbieter gewihren dem Anle-
cer weitgehende Flexibilitit hin-
sichtlich der monatlichen Sparra-
ten und ermoglichen sogar Einzah-
lungspausen in Phasen des Geld-
mangels oder einen vorzeitigen Zu-
orift aut das angesparte Kapital.
Die Gebiihren tiir das Fondsmana-
gement bewegen sich mit im
Schnitt 1 bis 1,5 Prozent jihrlich im
Rahmen, fir den Ausgabeaut-
schlag sollten Anleger einmalig 3,5
bis 5 Prozent und damit in etwa so
viel wie bei einem Aktienfonds kal-
kulieren. Dariiber liegende Gebiih-
ren sollten Anlass zu kritischen

Nachtragen lietern, denn das Ange-
bot an Lebenszyklustonds hat sich
in den vergangenen zweil Jahren,

nachdem sie erstmals am deut-
schen Markt auttauchten, deutlich
vergrofdert: Nach Pioneer und Fide-
lity werben aktuell auch DWS,
Union Investment, Deka Bank,
Bankhaus Metzler und andere ak-
tiv um Kunden, die nicht stindig
die Kapitalmirkte beobachten kon-
nen und diese Aufgabe gerne an ein
Fondsmanagement abgeben moch-
ten. Aber: Ein sogenannter Ziel-
tonds wird nicht so tlexibel gema-
nagt wie zum Beispiel ein Aktien-
tonds. Die Fondsmanager werden
deshalb nicht aut alle unterschiedli-
chen Marktphasen sofort reagie-
ren.
IThren endgiiltigen Durchbruch
aut dem deutschen Markt diirtten
Lebenszyklustonds der ungelieb-

ten Abgeltungsteuer verdanken,
die ab 2009 Riicktliisse aus Invest-
ments um 25 Prozent zuziiglich So-
lidarititszuschlag und Kirchen-
steuer reduziert: Als Dachfonds
konnen sie wihrend der Lautzeit
ungestratt umschichten und Kurs-
gewinne steuerfrel wieder anlegen
- wohingegen beim aktiven Anle-
ger die Abgeltungsteuer bei jedem
Verkaut eines Einzelinvestments
tallig wiirde.

Wer vor dem 1. Januar 2009 ein-
steigt und den jeweiligen Dach-
tonds linger als zwolt Monate 1im
Porttolio halt, kann derzeit noch
von einem steuerfreien Veraufie-
rungsgewinn am Ende der Lautzeit
ausgehen - zumindest sotern sich
die aktuellen Geriichte iiber eine
Verkiirzung der Ubergangsfrist
durch den Gesetzgeber nicht be-
wahrheiten.



