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Sicher durch

das Auf und Ab

Turbulente Markte und steuerliche Anderungen sind kein Grund, Rendite zu verschenken

GERTRUD HUSSLA | DUSSELDORF

Die vergangenen Wochen haben
ein gutes Beispiel tir anlegertypi-
sches Fehlverhalten geliefert. Die
hettigen Korrekturen an den Aktien-
mirkten haben viele Sparer in die
Flucht geschlagen, Investment-
tonds haben dramatische Abfliisse
erlebt. Anschliefdend sind die Anle-
ger nicht mehr eingestiegen und ha-
ben die neue Rally verpasst. Pech ge-
habt? Mehr als das - systematische
Fehler in der Geldanlage k&nnen
Sparer zum Renteneintritt an die Ar-
mutsschwelle bringen. Aufserdem
macht es deutlich mehr Spaf3, wenn
das Vermdgen merkbar wichst.
Doch kein Geld-Thema ist so
komplex wie der langtristige Vermo-
gensaufbau und die Altersvorsorge.
Derzeit ist das Umteld besonders
schwierig. Mehr als zehn Prozent
hat der Dax von Mitte Juli bis Mitte
August abgegeben, inzwischen hat
er allerdings fast alles bereits wie-
der autgeholt. ,Protis haben im Ge-
gensatz zu den Privatanlegern
lingst schon wieder ihre Aktienpo-
sitionen aufgestockt®, sagt Vermo-
gensberater Tom Friess vom VZ-
Vermogenszentrum in Miinchen.
Auch wer testverzinsliche Wert-
papiere im Depot hat, erlebte eine
Achterbahntahrt. Am 6. Juli lag die
Rendite zehnjihriger Bundesanlei-
henbei 4,67 Prozent, am 10. Septem-
ber war sie aut 4,064 Prozent abge-
rutscht, inzwischen hat sie sich wie-
der autf gut 44 Prozent erholt. Ent-
sprechend ist der Kurs erst nach

oben geschnellt und hat dann wie-
der nachgegeben. Ahnlich unruhig
ist die Lage an den Devisenmirk-

ten. Der Dollar, der unter dem Zins-
druck leidet, hat rasant an Wert ver-
loren. Ein Euro kostet jetzt mehr als
1,40 Dollar. Die Hypothekenkrise in
den USA, die die Turbulenzen aus-
geldst hat, schwelt weiter. ,,Frithes-
tens in einem Jahr sind alle Folgen
sichtbar®, sagt Okonom Joseph Sti-
olitz von der Columbia Universitit.
Er halt eine Rezession tiir moglich.

Zum unsicheren Marktumteld
kommt die Abgeltungsteuer, die ab
Januar 2009 alle Kapitalertrige ge-
nerell mit 25 Prozent zuziglich Soli-
darititszuschlag und Kirchen-
steuer belastet, auch die Kursge-
winne. Das vieltiltige Produktange-
bot - vonneuen Dachtonds iiber die
Sotortrente bis hin zu Fondssparpla-
nen, Leibrenten und der Direktversi-
cherung iiber den Betrieb - gibt vie-
len Sparern den Rest. ,,Viele sind
derzeit verunsichert und machen
gar nichts“, sagt Nomrosky. ,,Das
Geld wandert héchstens noch aut
ein Tagesgeldkonto.”

Zwei Drittel der Beschiftigten
nutzen die Riester-Rente nicht

Daneben bleiben die bescheiden
verzinste  Kapitallebensversiche-
rung, das Sparbuch und der Geld-
markttonds die Favoriten der Deut-
schen. Die Aktiensparquote ist auf
weniger als zehn Prozent abge-
sackt,zwei Drittel aller abhingig Be-
schiftigten lassen sich die Steuerge-

schenke der Riester-Rente entge-
hen. Das steuertreie Sparen {iber
den Betrieb - die Entgeltumwand-
lung - ignorieren gar rund 90 Pro-
zent aller Beschiftigten. Gerade
diese Spartormen sind aber eine Ge-
legenheit, dem Staat wieder Geld ab-

zukndpten. Wer riestert, kassiert
entweder hohe Zulagen oder kann
einen gewissen Geldbetrag steuer-
frei anlegen. Die Entgeltumwand-
lungist allein schon wegen der Steu-
erstundung bis zum Renteneintritt
lukrativ. Uber viele Jahre kann der
Anleger die gesparten Steuern fir
sich arbeitenlassen und vom Zinses-
zinseftekt profitieren. Meist bietet
der Rentenvertrag iiber den Betrieb
auch giinstigere Abschlusskosten.
Im Alter, wenn die erzielte Rente
voll zu versteuern ist, ist der Steuer-
satz obendrein meist niedriger.
,Die Entgeltumwandlung haben

viel zu wenige Anleger im Blick-
teld“, sagt Friess.

Fehler macht jeder Sparer. Doch
das finden Experten nicht so drama-
tisch. Hauptsache, es kommt ein we-
nig System in die Anlage. Dazu ge-
hort, Geschenke vom Staat nicht
vertallen zu lassen und einen gewis-
sen Teil des Vermogens auch in Ak-
tien zu stecken. Die US-Amerikaner
etwa investieren rund die Hilfte ih-
res Vermogens in Aktien. Selbst
wenn Aktien starker schwanken,
sollten Anleger bedenken, dass
nach einer Korrektur immer auch

wieder eine Erholung kommt.



