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Streit zwischen den Generationen:

Wie die Preissteigerung
die Altersbezuige von morgen entwertet

Inflation frisst Rente auf

Die aktuelle Erhohung fUr Ruhestandler wirft die Frage auf,

was junge Menschen spater zu erwarten haben -
von hohen Bruttosummen wird real wenig ubrigbleiben

Von Thomas Ochsner

Miinchen — Weil die Bundesregierung die
Renten fiir heutige Pensionare starker er-
hoht als geplant, diskutieren die Deut-
schen seit Wochen: Was ist eine gerechte
Verteilung zwischen den Generationen?
Sollen die Alten von heute wirklich mehr
bekommen, obwohl jlingere Deutsche
spater nicht so viel von der gesetzlichen
Rentenversicherung zu erwarten haben?
Die Arbeitnehmer von heute erhalten je-
des Jahr einen Briet, den sie ganz genau
lesen sollten: ,,IThre Renteninformation®
steht auf dem Schreiben, das dokumen-
tiert, wie viel Geld ein versicherter Be-
rufstatiger von der staatlichen Renten-
versicherung im Ruhestand bekommen
wird. Fir viele der 42 Millionen gesetz-
lich Versicherten halt das Schreiben be-
stiirzende Botschaften bereit.

Schon jetzt muss ein Rentner ohne Zu-
satzeinkommen ziemlich sparsam leben:
2006 lag die durchschnittliche Altersren-
te fiir einen Mann in den alten Bundeslan-
dern bei 969 Euro im Monat. Bei Frauen
betrug sie sogar nur 465 Euro, also noch
nicht einmal die Halfte. In Zukunft diirf-
ten die Werte eher fallen statt steigen,
weil das Rentenniveau zuriickge-
hen wird. Aber nicht nur das: Bei

den im Schreiben errechneten Angaben
handelt es sich um die Bruttorente. Im
Geldbeutel werden die Rentner noch viel
weniger haben. Und schlimmer noch, sie
werden sich davon auch in zehn, zwanzig
oder dreillig Jahren viel weniger kauten
konnen als heute.

Wer das Informationsschreiben zu En-
de liest, findet unter der Zwischeniiber-
schrift ,,Rentenanpassung" einen Satz,
der auf die Wirkung der Inflation hin-
weist. Die meisten Blirger diirften sich
noch nie klargemacht haben, wie der An-
stieg der Lebenshaltungskosten und die

damit verbundene Geldentwertung ihre
Altersvorsorge schrumpien lasst. Ein Bei-
spiel: Angenommen, ein Arbeitnehmer

wird in 30 Jahren eine Rente von 1000
Euro beziehen. Die Inflationsrate be-
lautt sich in diesem Zeitraum autf 1,5 Pro-
zent pro Jahr. Dann entsprechen 100
Euro nach heutigen Werten einer Kauf-
kraft von 74 Euro (Tabelle). Die 1,5 Pro-
zent legt die Deutsche Rentenversiche-
rung auch bei ihren Beispielrechnungen
in ihrer jahrlichen ,,Renteninformation”
zu Grunde. Die Inflation konnte in Zu-
kuntft aber durchaus starker zulegen. Zu-
mindest sind die Verbraucherpreise in
Deutschland zuletzt so stark geklettert
wie seit 14 Jahren nicht mehr. Durch-
schnittlich 3,1 Prozent betrug die
Teuerungsrate im letzten Quartal

2007, so das Statistische Bundesamt.
ImJanuar und Februarlag die Inflations-
rate bei 2,8 Prozent — vor allem wegen
der steigenden Preisen flir Energie und
Lebensmittel.

Geht man davon aus, dass der Inflati-
onsdruck in den nachsten Jahrzehnten
weiter anhalt, wird der Rentenfral3
durch die Geldentwertung noch viel dra-
matischer ausfallen. Beispiel: Die Inflati-

onsrate steigt um 2,5 Prozent. Von den
1000 Euro, die der Arbeitnehmernach 30

Jahren bis zum Eintritt in den Ruhestand

hat, hatte er inflationsbereinigt nur
noch 55 Euro zur Verfiigung.
,,Die Inflation ist die Ver-
mogensteuer fiir den

kleinen Mann", sagt

Andreas Beck, Vor-

stand des Instituts fir
Vermogensautbau in Miin-

chen. Auch Niels Nauhauser, Fi-
nanzexperte der Verbraucherzentra-
le Baden-Wiirttemberg, warnt davor,
,den Kaufkraftverlust zu unterschat-
zen". Er halt iberhaupt nichts davon,
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sen Iir die Zukuntt zu machen. , Es ist si-

cherlich serioser, mit aktuellen Inflati-
onsraten zu rechnen.” Andererseits gibt
Verbraucherschiitzer Nauhauser zu be-
denken, dass mit steigenden Inflationsra-
ten auch die gesetzlichen Renten anzie-
hen miissten. Denn Rentensteigerungen
richten sich nach der Entwicklung der
Lohne. Und die ziehen meist dann an,
wenn auch die Inflation hochgeschnellt
1st.

Zuletzt gab es aber bei den Renten vor
allem Nullrunden: Von 2004 bis 2006 blie-
ben die Renten unverandert. 2007 sprang
ein Plus von 0,54 Prozent heraus, und
2008 erhohen sich die Altersbeziige um
1,1 Prozent. In der ,,Renteninformation®
werden — neben immerwahrenden Null-
runden —allerdings auch Anpassungssat-
ze von 1,0 oder 2,0 Prozent unterstellt —

ziemlich viel, zumindest gemessen an der
Entwicklungin den vergangenen Jahren.
Experten empiehlen, die Zahlen in den
Schreiben auch aus drei anderen Griin-
den kritisch zu betrachten:

Erstens: Bei den Angaben handelt es
sich um Bruttorenten. Davon sind noch
die Beitrage fiir die Kranken- und Ptlege-
versicherung abzuziehen. Aullerdem
steigt die potentielle Steuerlast: 2008
muss eln Neurentner 56 Prozent seilner ge-
setzlichen Rente der Einkommensteuer
unterwerfen. Bis 2040 steigt der Anteil
auf 100 Prozent. Ob dann tatsachlich
Steuern anfallen, hangt von der Hohe der
Rente und dem Zusatzeinkommen (Mie-
ten, Kapitaleinkiinfte) ab. Derzeit kann

ein Rentner ohne Zusatzeinkommen
schatzungsweise jahrlich 16 500 Euro an
gesetzlicher Rente kassieren, ohne einen
Cent Steuern zahlen zu miissen, so das
Bayerische Landesamt fiir Steuern.
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Zweitens: Die neuen ,,Renteninforma-
tionen" beriicksichtigen bereits die Ren-
te mit 67. Die angegebenen Leistungen
aus der Rentenkasse werden also nur er-
reicht, wenn der Versicherte tatsachlich
bis zur neuen Regelaltersgrenze arbeitet.
Die meisten werden dies wohl nicht
schatfen, sie miissen deshalb Abschlage
bei der Rente in Kauf nehmen.

Drittens: Die ,Renteninformation® un-
terstellt, dass der Versicherte ,,Beitrage
wie im Durchschnitt der letzten fiint

re* zahlt. Dies setzt makello-
iographien voraus, doch die

Kalenderja
se Erwerbs

Wer eine Lebensversicherung oder
eine private Rentenversicherung ab-
jedes T
Jahr von seinem Versicherer eine  DBeispiel:
sogenannte Standmitteilung. Darin
steht, wie viel Geld der Kunde am
voraussichtlich

geschlossen hat, bekommt

Ende der Laufzeit

werden immer seltener. Der Anteil
der Niedriglohner, Teilzeitbeschaftigten
und Selbststandigen, die sich als Einzel-
kampfer durchschlagen, ist in den ver-
gangenen Jahren stark gestiegen. Mehr
als 20 Millionen Menschen gehoren be-
reits zu dieser Gruppe, von denen viele
oft wenig oder auch garnichtsin die Ren-
tenkasse einzahlen. Sie diirften die Hun-
gerrentner von morgen werden.

Selbst die Deutsche Rentenversiche-
rung rat deshalb dringend zur zusatzli-
chen Vorsorge: ,,Da die Renten im Ver-
gleich zu den Lohnen kilinftig geringer

steigen werden und sich somit die spate-

Informationsloch
Lebensversicherung

spirieren, noch mehr fii
vorsorge zu tun.

Wer 1in 20 Jahren
100 000 Euro von seiner L.ebensver-

ahrlichen Inflationsrate von 2,0 Pro-
zent dann nach heutigen Werten ei-
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re Liicke zwischen Rente und Erwerbs-
einkommen vergroflert, wird eine zusatz-
liche Absicherung fiir das Alter wichti-
ger”, heilit es in der ,,Renteninformati-
on‘. Dabei sei auch der Kautkraftverlust
zu beachten. Finanzexperte Beck kann
dies nur bestatigen. Er rat jedem, mog-
lichst friith ein Strategie fiir die Altersvor-

bei jeder Geldan-

sorge zu entwickeln und
lage kritisch zu fragen, ,,was nach Abzug
von Kosten, Steuern und Inflation an Er-

trag Ubrigbleibt.” (Artikel unten)

ie Alters- pilichtungen, solche Daten in die
Standmitteilungen
L Wir konnen das auch nicht unseren

Mitgliedsunternehmen

_ _ e ben.” Der GDV weist aber darauil
sicherung bekommt, wird bei einer i dass Versicherungsvermittler

normalerweise

autzunehmen.

vorschrei-

angehalten seien,

bekommen wird. Im Gegensatz zur
,Renteninformation® geben die Ver-

Suro besit-

ne Kautkraft von 67 297

auf den Kaufkraftverlust hinzuwei-
sen beziehungsweise diesen ihre

sicherer
aber nicht an, wie
spateren Auszahlungen
konnte. Dabei diirften die Zahlen si

cherlich den einen oder anderen in

in ihren Hochrechnungen

zen (siehe Tabelle).

- dazu, es gebe keine rechtlichen Ver-

cherungswirtschaft (GdV) heiBt es dings eine andere Frage.

Kunden vorzurechnen. Ob dazu alle

die InﬂatiOE an  Beim Gesamtverband der Versi- Vertreter in der Lage sind, ist aller-
zehren

LB

Was von 100 Euro Monatsrente uUbrigbleiben kann

Inflation/Jahre
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Quelle: VZ Vermogenszentrum

Was die Lebensversicherung wirklich wert ist

Realer Wenrt einer Auszahlung von 100 000 Euro in X Jahren in Abhangigkeit von der Inflationsrate
20

Inflation pro Jahr 10 15 25 30

+ + + F F F o+ FFFFFFFFE A FFEFFFEFEFEFEFEFEFE A FEFE A FFEFEFEFEF R FFEFFEFEF + + F F o+ FFFFF A FF A FEFEFFEFFFEFFE A FEFE A FEFEF R
+ + + + PRI N N L N B O N L B B B L I PR B + + + + + ++ + .+ At LA - + + + + + + + + 4 4 F+ ++ ottt 1+ ++ + ++ ++++ . F .2, F .+ttt + 4+ .+ + + + + + + + + ++ 2t + + + + + + + +
* + + F ¥ +F 1 ¥+ - F FFFFFEFFFEFFFEAFFEFEFFEFEFEFE R + F - 4 . + F + + + + + + + . o+ - F cF kA FFFFFFEFEFF - FFFFFFFFEFEFEFEFEAFEFAFEA G FER R FFFE A F +* + + F + F ¥ F o FFF - FFFFFEFFFEFFE A . . F F + + + + + + + + + + F + + 4 + - + + + + + +
+ + + - . =k "k FFFEFEFEFEAFEFE A RFFE A EFEFFE L + + + + + + F + + 44 . . - + + F F F F -t + . F+ + + + + + + + + rd A F + 4+ 4 F FFFFFFEFFE A F A F L I B R N N N N
+ + + ¥ + + 1 + + F 0+ttt + + + F - + F - . + F + + + + + + FF o -+ - L L N N D R + + v+t ++ + Ft+t A+ttt + + + + + *+ + F+ F++ T+t + + + + + + + + + F+F+ A+ -+ A+ . + + + + +
+ + + + = Ll + 4 cF o+ FFFFFFFFFFFEFFEAFEAFEFFEL A FFFEFEL A FFFEFFFEFFA G FFEF R FF A+ o o+ o+ + + + + ¥ + + ¥ + - L 1 F - % + + % + + + + + - + + + ¥ F + F FFF S+ + - FF +* + + + + F F + F o+ * - + + F F F FFFFFFFFEFFEF = % + F ¥ F + FFFFFF
+ + + + B N N I N N N D N N B N + + + F + . F F o ko FF A FFE s FsF s FEFFEFEFEF e sk F R R P L N N N N T O N R I I B I R N L N T N L T R I + + + + + + + <+ + + + - + + + + +
+ + + + 4 + + + + ++ F++t+r+ ottt ottt ettt ettt ottt ettt o+ + * + + + + + ++ +++ o+ttt
* + + F F FFFFFFFFFFEFEFFFEFFEFEFFEFEFFEFEFEFEFEFFEFEFFEFEFFEFEFFEFEFEFEFEAFFEFEFEFEFEFFEFEAFFEFEFEFEFEAFFEFEFFEFEAFFEFEAFFEFEFFEFEAFFEFEAFFFEFEFEFEAFFEFEAFFEFEAFFEFEAFFEFEFEFEF T * + + + F F o FFFFFFFFEFFAFFAFEAFEFAFEAFEFFEAFEFEAFEAFEFEAFEAFEFAFEAFEFEAFEAFEFEAFEAFEFEAFEFEFEAFEAFEFEAFEAFEFEAFEAFEFEFEFEFEFEAFEFFFF

1,50 % 100 000 92 826 73985 714247 68 921 63 976 b3 387

* + + F F F o+ FFFFFFFFEFFFFEFEFEFFEFEFEFFEFEFEFEFFEFEFFEFEFFEFEFFEFEFEFEFEFFEFEFEFEFEFFEFEFFEFEFEFEFEFFEFEFFEFEFFEFEFFEFEFEFEFEFFEFEFFEFFEFFEFEFFEFEFFEFEFFEFEFFEFEFFEFEFFEFEAFFEFEFFEFEAFFFEFEFEFEAFFEFEAFFEFEAFFEFEAFFEFEAFFEFEAFFEFEAFFEFEAFFEFEAFFEFEAFFEEAFFEFEAFFFEAFFEFEAFEFFEAFFEFEAFFEFEAFFEFEAFFEFEAFFE T
+ + + . + + + + .- ko FFFF A FF L P + + + + + + + + .+ .+ F .+ . + 4+ + + + + + + + + 4 0% 4 + .- oo+ ks + LI B N N N N L U I L B I I N N N + .+ 4% F .+ 4+ + + 4+ + + + + + . + . + + .04 o+ F S LS
+ + . ++ 1 + + -+ + + + + ++ + F+F+F A+ttt + F - 4 - + F + + + + + + * - F %+ *+ + - F - %+ + + ++ + F++ FF+ L L N U B O U B B + F % + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + + 41+ L I L I N N L L B B | L . I + + + - 41 - + + + + + + +
+ + + + + - 4 F -+ " ¥ + % +F + F +F +F F F FF FAFAFAFAFAFAFAFAAFAFEAFFFF A FFFAFEFFEAFEFFEA F A+ 0 + + + + + + + + + + - + -+ & &+ © - + + + + ¥ + + ¥+ + + - - = A+ F o+ FFF T L I . + + + + + +F + F F A+ F O+ F LI + + + + ¥ + + ¥ + . 0+ + + + + + + + + + + + + + +F + = % + F ¥ F s FFF A+
+ + + F + + 1+ F F 0 FF A FFFEFFEFEFE R + F - 4 - + F + + + + + + F + - F - F +FFF+FF A FFFEFEAFFFEAFE CE T N B N + F - % + + F + F FF ot FFESFE s FFFFFEFFEFEF A =+ T+ o+ + + + F + F - + - + + + + + + + + F + For + + - 4 - + + + + + + +
+ + + r+ w4 rt+d -+ F+F+ ottt A 1+ ++ + ++ + + + +4 + 2 +++1+° - ++++t++rF+r A+ttt L D o + + + + + + + +++ -+ F -+ttt At + + + F+ + + + + F+ A+t =t o+ =ttt o+
+ P . « *F F ¥ sk F o FFFFFEFFFFFFFFEFEFEF L FF kL FFFF S FFF s F A F sk F o F A FFF L FF s kL F "  F sk FFFF L FFEF D F D F A FEF R . PR +* + + + + F F F o FAd L Fr . FFEFFFEFF + s+ . F o+ F o+ F
+ + + + 4 F + F FFFFFFFEFFEFEFEFEFFFFEAFEFFFEFEFEFEFFEFEFEFEFFEFEFEFEFAFFFEAFEFEFFEFFEFEFEFEFFE A FAF A FFFEFFEFEFFEFFEFEFFEFEFE A FEFEFEFFFEFEFEFFE A FFE A FEFEFEFEFEFFEFEFEFEF A FFEEFEFEFEFEFEFFE A FEFEFEFEFEFFEFFEFEFFE A FEEFEFEFEFEFEFE A+
+ + + + + + + + + + + + + + + + + +t + +t A+ttt ottt Attt ottt e+ttt Attt ottt sttt ottt sttt ettt ottt ottt sttt ottt ottt ettt sttt sttt ottt sttt o+t

100 000 47674 42 137

+
F

88 385 63 047 61 027 b3 939

+ + + + + + + +

- - - r r - ol + + + + + + +
+ + + + + + + + + + + + + 44 F A+ FFF + + + + F F F o+ o+
+ + + + + L - " + + + + + + + + + ++ o+
+ + + + . r . . +* + + + + + ¥ + + - -
+ + + + + +
+ + + + + +

2,50 %

4

+
+ + + +
+ +
1 + + + +
+ +

+ + + F F+ F o+ FH

70892 59689 50257 42315 35628 29998

84197
Quelle: VZ Vermogenszentrum

+ + + + + + + +

+
+
+
T

+ +

100 000

+
+
+
+
+

F
+
+ +

3,50 %



